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EJERCICIO 2: EFECTO ANUNCIO Y EFECTO DILUCION

Una empresa quiere financiar un proyecto de expansion de sus actividades a través de una ampliacién
de capital que, actualmente es de 2.000 millones de u.m. Las acciones de esta sociedad tienen un valor
nominal de 500 u.m. y cotizan en Bolsa a 2.000 u.m. por accion. Los recursos obtenidos a través de esta
ampliacion de capital, que ascienden a 500 millones de u.m., se destinaran a la adquisicién de una
determinada maquinaria que se utilizara en la fabricacién de un nuevo producto. Se espera que a través
de esta inversion se genere durante los proximos cinco afios un cash flow anual de 200 millones de u.m.
Los beneficios netos del ultimo ejercicio ascienden a 1.500 millones de u.m.

En el supuesto de que la ampliacion de capital sea a la par, y las acciones nuevas tengan los mismos
derechos y valor nominal que las viejas, calcular el precio de las acciones después del efecto anuncio y
del efecto dilucion.
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