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EFECTO DILUCION

Mientras que el efecto anuncio suele ser positivo y se produce antes de conocer las condiciones y
caracteristicas de una ampliacion de capital, cuando ya se conocen estas caracteristicas y se inicia la
misma tiene lugar otro efecto, el efecto dilucion, ya que le beneficio se va a diluir en un mayor numero de
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Las principales diferencias entre ambos efectos son las siguientes:

o El efecto anuncio se produce antes de la ampliacion de capital y de conocer sus caracteristicas. El
efecto dilucion se produce una vez se conocen las caracteristicas de la ampliacion de capital.

o El efecto dilucion siempre es negativo, reduce el precio de las acciones, mientras que el efecto
anuncio suele ser siempre positivo, aumenta el precio de las acciones.

e Mientras que el precio de emision de las acciones nuevas tiene una influencia decisiva sobre la
cuantia del efecto dilucion, no tiene ninguna influencia sobre el efecto anuncio.

Durante en el periodo que tiene lugar una ampliacion de capital, las acciones viejas siguen cotizando a
un determinado precio, mientras que las acciones nuevas se colocan en el mercado a precio de emision.

Para que la ampliacion de capital tenga éxito y los inversores suscriban el mayor numero de acciones, el
precio de emision de las acciones nuevas debe ser inferior al de las viejas.

Dado que P.< P,, podemos afirmar que quien compre acciones en la ampliacién esta teniendo un
beneficio, ya que las esta comprando a un precio menor que el mercado.

Para no perjudicar a los accionistas se les da preferencia de compra de acciones nuevas otorgandoles
un derecho por cada accién antigua que tuviesen. Cada accionista podra utilizar esos derechos para ir a
la ampliacion o bien para venderlos en el mercado. Para anular este efecto negativo y poder compensar
a los accionistas antiguos aparece el derecho preferente de suscripcion (DPS).

cotizacién Terminologia a utilizar:

D, = desembolso inicial
P, = Cotizacion accion
P, = Cotizacion desp. EA
P41 = Cotizacion desp. ED
P = Precio emision nuevas
acciones
&> t No =Num. acciones viejas
e N1 =Num. acciones nuevas
& nd = Ratio cambio = Ny/N;
e BN = B° Neto = BB x (1-)
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